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Solidium Oy:n puolivuosikatsaus 1.7.—-31.12.2016:

SOLIDIUMIN OSAKEOMISTUSTUKSISSA ERINOMAINEN TUOTTO

e Solidiumin osakeomistusten tuotto oli katsauskaudella 24,8 prosenttia ja
kalenterivuoden 2016 aikana 18,0 prosenttia

e Solidiumin substanssiarvo nousi osakeomistusten arvonnousun ansiosta katsauskauden
aikana 981 miljoonalla eurolla ja oli katsauskauden lopussa 7 109 miljoonaa euroa

e Solidiumin voitonjako Suomen valtiolle 30.6.2016 paattyneelta tilikaudelta oli 278 mil-
joonaa euroa

e Solidiumille valittiin uusi hallitus 1.8.2016 alkaen ja Solidium sai uuden toimiohjeen
15.9.2016

e Solidiumin toimitusjohtaja Kari Jarvinen jattaa tehtavansa yhtidssa vuonna 2017

Solidiumin toimitusjohtaja Kari Jarvinen kommentoi katsauskautta:

”"Vuoden 2016 jalkimmaisellad vuosipuoliskolla osakemarkkinat kaantyivat selvdan nousuun
ja erityisesti Solidiumin omistuksessa olevien terdsyhtididen Outokummun ja SSAB:n osak-
keiden kurssikehitys oli erittdin hyvaa. Metallimarkkinoiden elpyminen sekéa yhtididen omat
kannattavuutta tukeneet toimenpiteet nakyivat yhtididen arvon kehityksessa, joka oli ver-
rokkiyhtioita parempaa.

Solidium sai katsauskauden aikana uuden toimiohjeen ja Solidiumille valittiin uusi hallitus.
Nama luovat vahvan pohjan jatkaa arvokasta tyota suomalaisena ankkuriomistajana.

Tehtavani Solidiumin toimitusjohtajana paattyy 31.1.2017, jonka jalkeen toimin yhtion neu-
vonantajana 31.7.2017 asti. Kuluneet 8 vuotta Solidiumin toimitusjohtajana ovat olleet erit-
tdin mielenkiintoista aikaa ja olen saanut olla mukana luomassa ja kehittdmassa uutta tapaa
hoitaa suomalaista omistajuutta porssiyhtidissa. Solidiumissa kaynnistyy nyt uusi vaihe, jolle
uusi hallitus ja toimiohje antavat erinomaiset edellytykset.”
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SOLIDIUMIN OMISTUKSET

Omistusten kehitys ja tunnusluvut

Solidiumin kaikkien omistusten (osakeomistukset ja rahamarkkinasijoitukset) arvo oli 8
536 miljoonaa euroa 31.12.2016 (6 970 miljoonaa euroa 30.6.2016 ja 7 296 miljoonaa euroa
31.12.2015). Kaikkien omistusten tuotto oli 22,4 prosenttia katsauskaudella ja 16,2 prosent-
tia viimeisen 12 kuukauden ajalta.

Tarkemmat tiedot omistusten jakaumasta ja tuotoista ovat liitteena.

Osakeomistukset

Solidiumin osakeomistusten arvo oli 7 848 miljoonaa euroa 31.12.2016 (6 308 miljoonaa
euroa 30.6.2016 ja 6 836 miljoonaa euroa 31.12.2015). Solidiumin osakeomistusten koko-
naistuotto oli katsauskaudella 24,8 prosenttia ja viimeiseltd 12 kuukaudelta 18,0 prosenttia.
Katsauskauden aikana parhaiten tuottivat Outokumpu ja SSAB kun taas Elisan ja Telia Com-
panyn kehitys oli heikointa.

Rahamarkkinasijoitukset

Solidiumin rahamarkkinasijoitukset olivat 688 miljoonaa euroa 31.12.2016 (662 miljoonaa
euroa 30.6.2016 ja 459 miljoonaa euroa 31.12.2015). Rahamarkkinasijoitusten tuotto oli
katsauskaudella 0,2 prosenttia ja viimeiseltd 12 kuukaudelta 0,4 prosenttia.

Osallistuminen nimitystoimikuntien toimintaan

Osakemyynti

Solidium osallistuu aktiivisesti hallitusvalintoja valmistelevien nimitystoimikuntien ty&sken-
telyyn ja niiden kehittdmiseen. Solidiumin omistamien yhtididen hallitusvalinnat ovat kes-
keisimpid vaikutuskanavia ja nimitystoimikunnan puheenjohtajuus tai jasenyys on tehokas
tapa vaikuttaa hallitusvalintojen kautta yhtion strategiseen suuntaan ja omistaja-arvon kas-
vattamiseen.

Toimitusjohtaja Kari Jarvinen on toiminut Solidiumin edustajana Elisa Oyj:n, Metso Oyj:n,
Outokumpu Oyj:n, Outotec Oyj:n, Stora Enso Oyj:n, Talvivaaran Kaivososakeyhtio Oyj:n ja
Valmet Oyj:n osakkeenomistajien nimitystoimikunnan puheenjohtajana sekd Kemira Oyj:n,
SSAB AB:n, Telia Company AB:n ja Tieto Oyj:n osakkeenomistajien nimitystoimikunnan ja-
senend. Nimitystoimikunnat valmistelevat hallituksen jasenten valintaan ja palkitsemiseen
liittyvat ehdotukset varsinaisille yhtiokokouksille 2017.

Solidium myi elokuussa 2016 SSAB AB:n B-osakkeita markkinoille 7,9 miljoonalla eurolla.
Osakkeet oli hankittu kesdkuussa 2016 yhtion osakeannin toissijaisessa merkinnassa 4,1 mil-
joonalla eurolla. Solidiumin osuus SSAB:n kaikista osakkeista on 17,1 % ja kaikista danista
11,0 % osakemyynnin jalkeen.



< SOLIDIUM

3(8)

SOLIDIUM OY:N TAPAHTUMAT
Yhtiokokoukset

Solidiumin ylimaardinen yhtidkokous pidettiin Helsingissa 29.7.2016. Yhtiokokous valitsi So-
lidiumille uudet hallituksen jasenet 1.8.2016 lukien. Hallitukseen valittiin puheenjohtajaksi
Harri Sailas, varapuheenjohtajaksi Eija Ailasmaa seka hallituksen jaseniksi Aaro Cantell,
Markku Hyvarinen, Paula Lehtomaki ja Marjo Miettinen.

Solidiumin varsinainen yhtiokokous pidettiin Helsingissa 7.9.2016. Yhtiokokous vahvisti yh-
tion tilinpaatoksen tilikaudelta 1.7.2015-30.6.2016 ja myonsi vastuuvapauden hallitukselle
ja toimitusjohtajalle. Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd omistajalle
maksetaan osinkoa ja pddoman palautusta yhteensa 278 miljoonaa euroa. Hallitukseen va-
littiin uudelleen seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen paattymiseen saakka puheenjohta-
jaksi Harri Sailas, varapuheenjohtajaksi Eija Ailasmaa seka hallituksen jaseniksi Aaro Cantell,
Markku Hyvarinen, Paula Lehtomaki ja Marjo Miettinen. Yhtiokokous paatti pitaa hallituk-
sen palkkiot ennallaan ja vahvisti hallituksen puheenjohtajan palkkioksi 5 500 euroa kuu-
kaudessa, hallituksen varapuheenjohtajan palkkioksi 3 000 euroa ja hallituksen jasenten
palkkioksi 2 500 euroa kuukaudessa. Lisdksi vahvistettiin 600 euron suuruinen kokouspalk-
kio kustakin kokouksesta. Solidiumin tilintarkastajiksi valittiin KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab,
paavastuullisena tilintarkastajana KHT Raija-Leena Hankonen seuraavan varsinaisen yhtio-
kokouksen paattymiseen saakka.

Solidiumin uusi toimiohje

Talouspoliittinen ministerivaliokunta kasitteli 15.9.2016 Solidiumin uuden toimiohjeen. Sen
mukaisesti Solidium on suomalainen ankkuriomistaja, jolla on kansallinen intressi toimin-
nassaan. Solidiumilla on sekéa oikeus etta velvollisuus kehittda omistuksiaan ja sijoituspaa-
tosten sekd luopumisten tulee olla taloudellisesti perusteltavissa. Osakemyynneistd synty-
vat varat kdytetdan padsaantoisesti uusiin kohteisiin tai nykyisten omistusten vahvistami-
seen. Lisdksi Solidiumilla tulee olla valmius niin paatettdessa vastata omistamiensa yhtioi-
den pddomahuollosta ja osallistua niiden osakeanteihin tai muihin rahoitusjarjestelyihin
omistusosuutensa mukaisesti.

Solidiumin toimitusjohtaja

Solidiumin toimitusjohtaja Kari Jarvinen jattaa tehtavansa yhtiossa vuonna 2017. Kari Jarvi-
sen toimisuhde paattyy 31.7.2017. Jarvinen jatkaa operatiivisessa tydssadn Solidiumin toi-
mitusjohtajana 31.1.2017 asti, jonka jdlkeen han toimii yhtion neuvonantajana toimisuh-
teen paattymiseen asti.
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Taloudellisia tunnuslukuja

Solidiumin liiketulos katsauskaudelta oli 0,0 miljoonaa euroa. Solidiumin toimintakulut oli-
vat 1,6 miljoonaa euroa ja toiminnan hallinnointikulusuhde siten vuositasolla 0,05 prosent-
tia. SSAB:n osakkeiden myyntivoitto oli 1,6 miljoonaa euroa.

Rahoituseriin sisaltyy yhteismaaraltdan 705 miljoonan euron laskentaperiaatteiden mukai-
nen arvonpalautus, josta 449 miljoonaa euroa liittyy Outokumpu Oyj:n osakkeisiin, 26 mil-
joonaa euroa liittyy Outotec Oyj:n osakkeisiin ja 231 miljoonaa euroa liittyy SSAB AB:n osak-
keisiin. Solidiumin substanssiarvo oli katsauskauden lopussa 7 109 miljoonaa euroa. Soli-
diumin substanssiarvo nousi paatetysta 278 miljoonan euron voitonjaosta huolimatta osa-
kesijoitusten yli 1,5 miljardin euron arvonmuutoksen johdosta.

1.7.2016- 1.7.2015- 1.7.2015-

31.12.2016 31.12.2015 30.6.2016

(6 kuukautta) (6 kuukautta) | (12 kuukautta)

Liikevoitto, milj. € 0,0 -1,7 -3,5
Kauden voitto, milj. € 643,1 -439,8 11,2
Omistusten tuotto kdyvin arvoin, % 22,4 -2,5 -7,4
Toiminnan hallinnointikulusuhde, % 0,05 0,05 0,05
Substanssiarvo, milj. € 7 109,2 6 389,6 6127,9
Oma padoma, milj. € 4200,6 3384,4 3835,5
Rahoitusvelat, milj. € 350,0 350,0 350,0
Omavaraisuusaste, % 85,6 90,6 91,6
Keskimaaradinen henkiloston lukumaara 10 12 12

Tama puolivuosikatsaus on saatavilla Solidiumin internet-sivuilla,
http://www.solidium.fi/fi/julkaisut-ja-media/puolivuosikatsaus/.
Puolivuosikatsausta ei ole tilintarkastettu.

Liite: Solidiumin omistukset 31.12.2016
Solidium Oy

Lisatietoja: Toimitusjohtaja Kari Jarvinen, puh. 010 830 8905

Solidium on Suomen valtion kokonaan omistama osakeyhtié, jonka tehtévdnd on vahvistaa
ja vakauttaa kotimaista omistusta kansallisesti térkeissd yrityksissd ja kasvattaa pitkdjén-
teisesti omistustensa taloudellista arvoa. Solidiumin strategian perusta ja keskeisin tavoite
on nykyomistusten hyvd hoito ja niiden arvon kasvattaminen. Solidium on omistajana kah-
dessatoista porssiyhtiossd, joissa kaikissa Solidium on vihemmistéomistajana (Elisa Oyj, Ke-
mira Oyj, Metso Oyj, Outokumpu Oyj, Outotec Oyj, Sampo Oyj, SSAB AB, Stora Enso Oyj,
Talvivaaran Kaivososakeyhtié Oyj, Telia Company AB, Tieto Oyj ja Valmet Oyj). Solidiumin
osakeomistusten markkina-arvo on noin 8,0 miljardia euroa témdn tiedotteen antamispdi-
vdnd. Lisdtietoja: www.solidium.fi.


http://www.solidium.fi/fi/julkaisut-ja-media/puolivuosikatsaus/
http://www.solidium.fi/

< SOLIDIUM

LIITE: SOLIDIUMIN OMISTUKSET 31.12.2016

SOLIDIUMIN OMISTUSTEN JAKAUMA

5(8)

Milj. euroa
Kaikki omistukset 8 536,2 Tieto Outotec
Elisa 519,7 Valmet 79 2% Talvivaara
Kemira 3141 Kemira 3% 0%
! 4%
Metso 606,4 .
Elisa
Outokumpu 927,6 6% Sampo
Outotec 136,1 33%
Sampo 28389 Telia Company
6%
SSAB 542,6
SSAB A 95,5 SSAB
SSAB B 447,1 6%
Stora Enso 1001,7
Stora Enso A 578,2 Metso
Stora EnsoR 423,5 7%
Talvivaara 9,6 Stora Enso
Telia Company 525,7 Rahamarksij. 12%
) 8% Outokumpu
Tieto 192,2 11%
Valmet 233,4
Rahamarkkinasij. 688,1
SOLIDIUMIN OMISTUSTEN TUOTOT
Solidiumin
6 kk 12 kk 5v perustamisesta
Kaikkien omistusten tuotto, % 22,4 % 16,2 % 12,2 % 13,0%
Osakeomistusten tuotto, % 24,8 % 18,0 % 12,8 % 13,3 %

(Yli vuoden tuottoluvut vuotuisia)

Sisdiltéid osakeomistukset ja rahamarkkinasijoitukset. Solidium perustettiin 11.12.2008.
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OMISTUSTEN ARVON KEHITYS
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Sisdltéid osakeomistukset ja rahamarkkinasijoitukset. Solidium perustettiin 11.12.2008.

OMISTUSTEN TUOTON KEHITYS
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Sisdltdéd osakeomistukset ja rahamarkkinasijoitukset. Solidium perustettiin 11.12.2008.
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OMISTUSTEN TUOTOT SOLIDIUMILLE KATSAUSKAUDELLA 1.7.2016-31.12.2016

=100)

Indeksoitu tuotto (30.6.2016
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SOLIDIUMIN OMISTAMIEN YHTIOIDEN JA VERTAILUINDEKSIEN TUOTOT

6 kk 12 kk 5v 10v
Elisa -10% 7% 22 % 13%
Verrokkiyhtiét 2% -4 % 2% 4%
DJ STOXX 600 Telecom. Index 2% -12 % 8% 5%
Kemira 14 % 17 % 11% 6 %
Verrokkiyhtiét 6% 9% 20 % 11%
FTSE EUROFIRST 300 Chemicals Index 16 % 7% 13 % 10%
Metso 29 % 37 % 10 % 5%
Verrokkiyhtiét 23% 31% 8% 8%
Bloomberg Europe Mach.-Div. Index 5% 6% 11% 5%
Outokumpu 126 % 211 % 6% -17 %
Verrokkiyhtiét 36 % 44 % 9% 2%
Bloomberg Europe Steel Index 46 % 63 % 1% -5%
Outotec 23% 47 % -10 % 1%
Verrokkiyhtiét 27 % 31% 8% 5%
Bloomberg Europe Mach.-Div. Index 5% 6% 11% 5%
Sampo 17 % -5% 23 % 14 %
Verrokkiyhtiét 23 % 13 % 20 % 6%
OMX Nordic Financials Index 20% 9% 21% 13 %
SSAB 74 % 94 % -6 % -10%
Verrokkiyhtiét 35% 53% 7% -4 %
Bloomberg Europe Steel Index 46 % 63 % 1% -5 %
Stora Enso 42 % 27 % 23 % 3%
Verrokkiyhtiot 38% 27 % 29 % 8%
Bloomberg W. For. Prod. & Paper Index 24 % 12 % 17 % 4%
Telia Company -6 % -10 % 0% 2%
Verrokkiyhtiét 1% -3% 5% 4%
DJ STOXX 600 Telecom. Index 2% -12 % 8% 5%
Tieto 6 % 11% 25% 6 %
Verrokkiyhtiot 18% 23% 26 % 9%
BE500 Computer Service Index 12 % 7% 22 % 5%
Valmet 17 % 63% n/a n/a
Verrokkiyhtiét 18% 21% n/a n/a
Bloomberg Europe Mach.-Div. Index 5% 6% n/a n/a

Valmetin tuotto listautumisesta 2.1.2014 alkaen on ollut 32 prosenttia, verrokkiyhti6iden tuottojen mediaani 12 % vertailuindeksin
tuotto 5 %. Yli vuoden tuottoluvut ovat vuotuisia. Tuotot ovat euromddrdisid tuottoja yhtién likvidimmdlle osakesarjalle ja vertailuin-
deksille brutto-osingot sijoitettuna yhtion osakkeeseen (mikdli saatavilla). Solidiumin tuotot ko. yhti6std voivat poiketa transaktioiden,
verojen sekd sen takia, ettd Solidium ei ole sijoittanut saatuja osinkoja takaisin ko. yhtién osakkeeseen, vaan maksanut saadut osingot
edelleen osinkona valtio-omistajalle. Verrokkiyhtididen tuotto on verrokkiyhtiéiden tuottojen mediaani. Tietojen Idhde: Bloomberg ja
Nasdaq



