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VD-kommentar

» 2018 var ett framgangsrikt ar féor Immunicum da vi uppnad-
de viktiga milstolpar och forberedde oss for ett betydelsefullt
2019, ett ar nar vi star infor potentiellt vardedrivande handel-
ser. Efter att under aret ha genomfért en stark finansiering
samt ingatt samarbetsavtal med tva stérre lakemedelsbolag
och fatt extern valideringen av var huvudprodukt ilixaden-

cel har vi lagt en solid grund inom det immunonkologiska
omradet. Vi ser nu fram emot att ta Immunicum till nasta
niva av klinisk och foretagsmassig utveckling under 2019.

Under aret har vi fokuserat pa att utveckla var kliniska
pipeline for att pa basta satt ta tillvara potentialen hos
var ledande produktkandidat ilixadencel. Pa det kliniska
omradet uppnadde vi viktiga milstolpar, daribland slutfor-
de vi rekryteringen av patienter till Fas ll-studien MERECA
och Fas I/llI-studien GIST. Vi fick ocks& det kliniska studie-
protokollet godkant av den amerikanska lakemedelsmyn-
digheten FDA fér Fas Ib/ll-studien ILIAD. Vi erhéll extern
validering inom lakar- och forskarvarlden genom publice-
ring av kliniska och prekliniska resultat i refereegranskade
tidskrifter och vid globala branschkonferenser.

Under hésten tecknade vi ett samarbetsavtal med tva
globala lakemedelsbolag, Pfizer och Merck KGaA, som goér
att vi pa ett annu battre satt kan ta tillvara pa ilixadencels
potential som grundstomme i olika kombinationsbehand-
lingar mot cancer. Vi sdkrade dessutom langsiktig finansie-
ring genom en foéretradesemission och en riktad nyemis-
sion med en rad valrenommerade institutionella agare,
daribland Fjarde AP-fonden, Gladiator, Andra AP-fonden,
Alfred Berg, Nordic Cross och Adrigo. Finansieringen gor att
vi kan investera i fortsatt klinisk utveckling och preklinisk
validering av ilixadencel. Dessutom majliggér den att vi

kan utveckla en fullskalig produktionskapacitet for tillverk-
ning av ilixadencel infér framtida pivotala studier och en
potentiell kommmersiell lansering. Det allra viktigaste for
bolaget ar att vi nu ar finansierade fram till slutet av ar 2021,
vilket ger oss den stabilitet och styrka som kravs for att vi
ska kunna na vara utvecklingsmal och ta vara p3 strategiska
mojligheter.

Vi férvantar oss att uppna flera betydande kliniska milstol-
par under 2019. En mycket viktig milstolpe kommer att vara
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resultaten frdn den globala Fas ll-studien MERECA som
féorvantas kommmuniceras under det tredje kvartalet 2019.
Denna Fas ll-studie utvarderar ilixadencel i kombination
med standardbehandlingen sunitinib, en tyrosinkinas-
hammare, i patienter som nyligen diagnostiserats med
metastaserad njurcancer. Resultaten fran studien kommer
att ge oss ytterligare insikter om ilixadencels sékerhet och
potentiella kliniska effekt.

Vi ar ocksa glada 6ver att ha kunnat tillkdnnage re-
kryteringen av den forsta patienten till Fas 1b/ll-multi-
indikationsstudien ILIAD som ska utvardera ilixadencel som
immunaktiverare i kombination med checkpointhdammare
i indikationerna huvud- och halscancer, icke-smacellig
lungcancer och magcancer. Denna studie kommer att ha
hog prioritet for bolaget, eftersom den kommer att utforska
ilixadencels effekt mot en rad solida tumorer i kombination
med checkpointhdmmare samt ge ytterligare data om sa-
kerheten i patienter. Vi forvantar oss att presentera initiala
data under andra halvaret 2019.

Slutligen férvantar vi oss resultat fran den kliniska Fas I/11-
studien av gastrointestinal stromacellstumaor (GIST) i mitten
av 2019. Det primara syftet med studien ar att undersdka
om ilixadencel ar sékert och tolereras av dessa patienter.
Dessutom kommer objektiv respons och progressionsfri
overlevnad att utvarderas.

Sammanfattningsvis gor de resultat och framsteg som vi
har uppnatt under 2018 att vi ar fulla av tillforsikt infor 2019.
Nu nar bolagets strategi och kliniska plan ar pa plats ser vi
fram emot att skapa varde for aktiedgarna och, framfor allt,
att kunna erbjuda cancerpatienter en battre behandling.

CARLOS DE SOUSA
VD



Immunicum i korthet

Immunicum ar ett biofarmaceutiskt foretag i klinisk fas som
utvecklar en unik cell-baserad behandling mot cancer.

Var behandling bygger pa att forstarka det manskliga
immunférsvarets formaga att kdnna igen och oskadliggéra
tumorer. Behandlingen bestar av en injektion i tumoren
av sa kallade dendritceller som utgoér centrala delar av
immunforsvaret.

En stor fordel jamfért med andra cell-baserade terapier ar
att var produkt, ilixadencel, kan anvandas direkt pa pa-

tienterna som den ar, och inte behdéver genomga kostsam
anpassning till den individuella patienten. llixadencel ar en
"off-the shelf” - produkt framtagen fran friska blodgivare.

Var avsikt ar att ilixadencel i framtiden skall ingd som

en komponent i de flesta kombinationsbehandlingar av
tumarsjukdom. llixadencel utvarderas for narvarande i tre
kliniska studier for behandling av olika cancerformer.

Verksamhetsoversikt

Pipeline

Produkt & Indikation Kombination

Preklinik

Fas I/l Fas Il Fas Il

llixadencel: cancerimmunaktiverare som kan lagras "pa hylla" ("off-the-shelf")
Immunicums ledande produkt bestar av aktiverade allogena dendritceller som injiceras i tumaoren for att starka och aktivera patientens

egna immunforsvar att kanna igen och attackera tumaoren.

Metastaserad . .
. . Kinashammare
Renalcellscarcinom (njure)
Hepatocellular Ki h
Carcinom (lever) Inashammare
Gastr0|nt"est|nalstroma— Kinashammare
cellstumor

Huvud -och halscancer Checkpointhammare

Icke-smaécellig Lungcancer Checkpointhammare

Magcancer Checkpointhammare

Resultat Q3 2019

I
IMM-2: allogena dendritceller kombinerat med tumérantigen

Immunicums adenovirusvektor kan anvandas for produktion av relevanta tumorantigener for att anvandas i IMMU-2-immunaktiverar-
celler och skapa ett cancervaccin med optimal kapacitet for immunaktivering.

IMM-3: optimal metod fér expansion av CAR-T-celler for forbattrad anti-cancer aktivitet
Immunicums IMMU-3-plattform (tidigare CD70) ar en behandlingsstrategi fér expansion av CAR-T celler fér forbattrad anti-tumor aktivitet
och 6kad motstandskraft mot oxidativ stress och immunosuppresion i de solida tumaorerna.
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Immunicums ledande produkt ilixadencel &r en immunak-
tiverare eller immunforstarkare som starker patientens eget
immunférsvar att déda cancerceller.

Ilixadencel har tagits fram for att kunna utnyttja varje
enskild patients unika tumadrantigener utan att behéva
kombinera dendritceller med tumaéorantigener i provror for
att skapa en verkningsfull tumorspecifik immunaktiverare.

Ilixadencel bestar av allogena (fran annan individ), proin-
flammatoriska dendritceller och administreras in situ, direkt
in i tumoren. Dessa dendritceller kan dverleva i 48 till 72
timmar efter administrering och ar aktiverade for att kunna
frisatta immunostimulerande faktorer, inklusive kemokiner
och cytokiner. Den lokala frisattningen av dessa faktorer
inuti tumoren leder till rekrytering och aktivering av endo-
gena immunceller (immunceller fran patienten), daribland
naturliga moérdarceller (eng. natural killer cells; NK-celler),
omogna dendritceller och T-celler.

Rekryteringen av patientens egna dendritceller kommer
att ske inne i tumoéren, dar det redan finns héga nivaer

av tumodrspecifika antigener. Samtidig rekrytering och
aktivering av NK-celler leder till NK-cellsmedierad celldéd
av tumodrceller vid injektionsomradet varefter dessa déende
celler tas upp av de rekryterade dendritcellerna som pa sa
satt blir laddade med antigener. Nar patientens egna den-
dritceller ar laddade och aktiverade av den proinflamma-
toriska omgivningen som skapats av ilixadencel, kommer
de att migrera till narliggande lymfkortlar dar de kommer
att forstarka eller aktivera tumorspecifika T-celler, inklusive
cytotoxiska CD8+ T-celler som kommer att migrera fran
lymfkérteln, genom blodcirkulationen, och sedan séka efter
och déda tumorceller saval i den primara tumoren som i
metastaser i andra delar av kroppen.

llixadencel férvantas ha fyra stora fordelar:

1. Intratumoralt injicerat ilixadencel omfattar pa ett
unikt satt huvudsakliga aspekter av tumadrspecifik
immunaktivering:

» Rekrytering avimmunceller inklusive NK-celler och
dendritceller till tumoren,

» inducering av lokal tumércellsddéd som leder till en
okad frisattning av tumorspecifika antigen, inklusive
mutations-orskade neoantigener,

» utmognad av antigen-laddade dendritceller for efter-
foljande migration till tumoérdranerande lymfkortlar

dar dendritcellerna aktiverar tumorspecifika T-celler;

2. llixadencel ar tillampligt pa alla injicerbara
solida tumodrer;
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3. Lagerforda (eng. off-the-shelf) cellbaserade terapier gar
att tillampa pa alla patienter och kan produceras och sta
redo pa lager att administreras i patienten;

4. Konceptet utnyttjar patientens egen tumor som
antigenkalla in vivo, med malet att sakerstalla att hela
uppsattningen neoantigener anvands for aktivering av
ett tumorspecifikt immunsvar.

Huvud- och halscancer (HNSCC), icke-smacellig
lungcancer (NSCLC) och magcancer (GA)

Fas Ib/ll ILIAD

| fas Ib/ll studien kommer ilixadencel som immunaktiverare
utvarderas i kombination med checkpointhammare (CPI).

Studien, som forkortas ILIAD, ar en randomiserad, dppen
Fas Ib/ll-studie som genomférs av Immunicum vid ett
flertal center for att utvardera sakerheten och effekten av
intratumoralt administrerat ilixadencel i kombination med
checkpointhdammare. Kombinationen ska testas inom

tre indikationer: huvud- och halscancer, icke-sméacellig
lungcancer och magcancer. Studien kommer att delas in i
tva delar; Fas Ib och Fas Il. Syftet med Fas Ib-delen av stu-
dien ar att beddma sakerheten och faststalla optimal dos
och doseringsschema for ilixadencel i kombination med
standarddoser av pembrolizumab (Keytruda®) hos patienter
med ndgon av dessa tre cancertyper.

Fas Ib delen av studien kommer att omfatta 21 patienter.
De forsta sex patienterna kommer att inkluderas en efter
en och varje patient kommer att observeras i sex veckor
innan nasta patient kan behandlas.

Immunicum kommer att testa tre olika dosnivaer och tva
olika behandlingsscheman av ilixadencel i kombination
med en CPI. Protokollet ar designat for att utvardera
sakerhet av kombinationen och visa pa den mest lampade
dosnivan och behandlingsschemat foér vidare anvandning

i Fas Il. Den forsta patienten behandlades med ilixa-
dencel i kombination med pembrolizumab (Keytruda) i
januari 2019.

Samarbetsavtal med Merck KGaA och Pfizer for fas Il-studien

Fas ll-delen av studien kommer att inkludera upp till 150
patienter dar patienterna delas upp per indikationer i

tre olika studier. Immunicum ingick i november 2018 ett
samarbetsavtal med Merck KGaA, Darmstadt, Tyskland och
Pfizer for utvardering av ilixadencel i kombination med
Bavencio® (avelumab), en monoklonal antikropp mot PD-L1.
Genom avtalet kommer Immunicum fa tillgang till avelu-
mab till fas ll-delen av studien for indikationerna huvud-
och halscancer samt magcancer. Immunicum kommer

att ansvara for genomférandet av studien och behaller alla
kommersiella rattigheter till ilixadencel.
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ILIAD - design av Fas Ib-delen av studien

Levercancer

| slutet av 2017 meddelades de finala resultaten fran den
slutférda Fas I/ll-studien med ilixadencel for behand-
lingen av langt framskriden levercancer (Hepatocellular
carcinoma; HCC). Studien genomfordes vid Sahlgrenska
Universitetssjukhuset i Goteborg, och omfattade 18
patienter.

De slutliga resultaten fran den kliniska fas I/ll-studien

med ilixadencel vid 1dngt framskriden levercancer publ-
icerades i Frontiers in Oncology, Cancer Immunity and
Immunotherapy i januari 2019." Dessa data bekraftar

de tidigare meddelade positiva egenskaperna gallande
sakerhet och tolerabilitet for ilixadencel, bade nar det ges
som enda behandling och i kombination med férsta linjens
standardbehandling, sorafenib. Dessutom pavisades dkade
nivaer av tumorspecifika CD8+ T-celler i cirkulerande blod
for en majoritet av de utvarderbara patienterna, vilket
indikerar ett systemiskt immunologiskt svar. De fullstandiga
resultaten ger ytterligare insikter om ilixadencels verknings-
mekanism, tecken pa klinisk effekt samt viktig information
som kommer att vara vagledande i den fortsatta kliniska
utvecklingen.

Njurcancer

Fas Il (MERECA)

Immunicum genomfoér for narvarande en internationell,
explorativ, randomiserad, kontrollerad, 6ppen Fas II-studie
(MERECA). Rekryteringen av patienter till MERECA-studien
slutférdes i januari 2018. Totalt har 88 nydiagnostiserade
patienter med metastaserad njurcancer (mRCC) inkluderats
vid 28 center. 58 patienter har erhallit behandling med
ilixadencel i kombination med efterféljande nefrektomi
(kirurgiskt borttagande av den tumoérdrabbade njuren),
samt standardbehandlingen med tyrosinkinashammaren
Sutent® (sunitinib). 30 patienter i kontrollgruppen har
endast genomgatt nefrektomi och fatt standardbehandling
med Sutent®.

MERECA-studiens primara syfte ar att underséka den klinis-
ka effekten av behandling med ilixadencel i kombination
med sunitinib i patienter med nydiagnostiserad metast-
aserad njurcancer. MERECA-studiens primara effektmatt

ar total mediandéverlevnad (eng. median overall survival)
och mediandéverlevnadsfrekvens efter 18 manader for alla
patienter och for patientgrupperna med dalig och inter-
mediar prognos. Forutom dessa primara effektparametrar
kommer bolaget ocksa studera frekvensen och omfatt-
ningen av bieffekter (eng. adverse effects), progressionsfri
overlevnad (eng. progression free survival) den objektiva
tumorresponsen efter insattande av Sutent® (sunitinib), tid
till progression (eng. time to progression) samt intratumoral
infiltration av CD8+ T-celler i primartumorer och tillgangliga
metastaser jamfort med normal vavnad.

Den sista patientens sista besék inom ramen fér MERECA,
samt en initial analys och topline-resultat vantas under
tredje kvartalet 2019.

Fas I/l

Immunicums Fas I/lI-studie i njurcancer omfattade tolv
patienter med nydiagnostiserad metastaserad renalcellscar-
cinom. | mars 2014 presenterades den avslutande rappor-
ten och inga behandlingsrelaterade allvarliga biverkningar
har noterats. Rapporten presenterade en hittills uppnadd
mediandverlevnad fér patienter med dalig prognos som
overstiger den forvantade mediandverlevnaden som galler
for etablerade lakemedel, som dessutom ofta forknippas
med odnskade biverkningar. Data visar ocksa tydliga tecken
pa tumodrspecifik immunaktivering.

Immunicum publicerade data frdn Fas I/ll-studien i Journal
for ImmunoTherapy of Cancer i juni 2017, vilken innehdll
uppfdljande data fran patienter fram till december 2016.
Uppdaterade 6verlevnadsdata per maj 2017 fran Fas I/
lI-studien visade att fem av elva utvarderingsbara patienter
fortfarande var i livet vid den tidpunkten. Vid den slutli-

ga uppfdljningen i januari 2018 var tre utvarderingsbara

1. Front Oncol. 2019;9:19. doi: 10.3389/fonc.2019.00019. eCollection 2019. Title: Phase 1 Trial With the Cell-Based Immune Primer llixadencel, Alone, and Combined
With Sorafenib, in Advanced Hepatocellular Carcinoma. Authors: Rizell M, Sternby Eilard M, Andersson M, Andersson B, Karlsson-Parra A, Suenaert P.
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patienter fortfarande i livet. En av patienterna hade da levt
50 manader efter pdbérjad behandling och de andra tva
60 manader efter pabdrjad behandling.

Gatrointestinalcancer

Immunicum genomfér for narvarande en klinisk Fas I/
II-studie med ilixadencel for behandling av patienter med
gastointestinal stromacellstumor (GIST).

Det primara syftet med den kliniska studien ar att studera
om ilixadencel i kombination med tyrosinkinashammare

ar sakert och tolereras av patienterna. Dessutom kommer
kliniska effektmatt sdsom objektiv respons och progressi-

onsfri éverlevnad att utvarderas.

Den sjatte och sista patienten rekryterades till den forsta
gruppen (kohorten) i studien i maj. Eftersom sjukdomen
ar valdigt ovanlig beslutades det att stoppa rekryteringen
efter 6 patienter. For de patienter som hittills har rekryte-
rats i studien ar resultaten positiva och i linje med tidigare
studier vad galler sakerhet och tolerans for ilixadencel.
Bolaget foérvantas kunna presentera topline resultaten fran
studien i mitten av 2019.

Prekliniska studier med checkpointhammare

och immunforstarkare

Immunicum har genomfért prekliniska studier i en mus-
modell dar cancerceller (CT26; coloncarcinom) injiceras
under huden varefter djuren behandlas med chekpoint-
hammare (anti-PD-1) eller immunaktiverare (anti-4-1BB/
CD137). Dessa tva framvaxande klasser inom immunonkolo-
gifaltet blockerar tumdrens forsvar mot det aktiverade im-
munsystemet eller expanderar och forstarker ytterligare det
aktiverade immunsystemet. De ar darmed hogst komple-
mentara till ilixadencels verkningsmekanism som bygger
pa att aktivera immunsystemet. Som ses nedan, sa uppvisar
ilixadencel en synergi vad galler hamning av tumorvaxt och
forlangd overlevnad vid kombination med respektive klass,

vilket ytterligare positionerar var strategi for ilixadencel som
en nyckelkomponent i framtida kombinationsterapier mot
solida tumorer. Resultaten fran dessa prekliniska studier
presenterades genom en poster vid ESMO (European
Society for Medical Oncology) i oktober 2018 och finns
tillgdngliga pa www.immunicum.com

IMM-2 (tidigare SUBCUVAX®) utgar fran samma teknologi-
bas som anvands for produktion av ilixadencel och darmed
drar man nytta av den unika aktiveringsteknologin. Den
framsta skillanden mellan IMM-2 och ilixadencel ar att
IMM-2 behandlas med en adenovirusvektor for att leverera
tumorantigen direkt till cellerna. Dessa celler injiceras sen
subkutant (under huden), till skillnad fran ilixadencels
intratumorala injektion.

Adenovirusvektorn forvarvades 2014 i syfte att inkluderas i
IMM-2-konceptet. Prekliniska studier med adenovirusvek-
torn for utveckling av IMMU-2 pagar i samarbete med
Uppsala universitet och professor Magnus Essand. Syftet
ar att undersdka majligheterna att anvanda vektorn for
produktion av relevanta tumaorantigener for att anvandas i
IMMU-2-immunaktiverarceller.

Immunicums IMMU-3-plattform (tidigare CD70) ar en
behandlingsstrategi som kan anvandas for att forbatt-

ra befintlig och ny adaptivimmunterapi. Inom adaptiv
immunterapi anvands patientens T-celler som isoleras och
vanligen genetiskt manipuleras till att specifikt kdnna igen
cancerceller, sddana celler kallas CAR-T-celler. Den primara
malsattningen ar att etablera IMMU-3-konceptet som en
optimal metod for ex-vivo-expansion av CAR-T-celler for
behandling av solida tumaérer.

Averlevnad i preklinisk cancermodell
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Finansiell information

Ovriga rérelseintakter uppgick till 38 KSEK (83 KSEK) for
kvartalet och till 184 KSEK ( 218 KSEK) for helaret och bestod
av valutakursvinster.

Fran och med 2018 har Immunicum 6vergatt till att
redovisa enligt en funktionsindelad resultatrakning
istallet for enligt en kostnadsslagsindelad resultatrakning.
Overgdngen har gjorts for att ge en mer rattvisande bild
av bolaget. Detta eftersom bolaget har stora kostnader for
kliniska studier och personal inom forskning och utveck-
ling som nu tydliggérs. Dessa har tidigare redovisats som
externa kostnader och personalkostnader.

Administrationskostnader for kvartalet uppgick till 7 161
KSEK (6 136) och for helaret till 25 614 KSEK (22 810 KSEK)
och bestod av bland annat konsultkostnader, kostnader for
affarsutveckling/marknadsaktiviteter, personal och évriga
administrativa kostnader som hyra, revision och legala
kostnader.

Forskning och utvecklingskostnader for kvartalet uppgick
till 18 671 KSEK (13 252 KSEK) och for helaret till 70 930
KSEK (57 814 KSEK) och bestod av kostnader fér arbetet
infér inklutionen av den forsta patienten i den kliniska
flerindikationsstudien ILIAD samt arbete i den pagdende
MERECA studien samt produktionsarbete for utveckling av
ilixadencel.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -26 209 KSEK
(-19 455 KSEK) och till -97 846 KSEK (-80 700 KSEK) for hel-
aret. Resultat for kvartalet uppgick till -26 215 KSEK (-18 826
KSEK) och fér helaret till -97 860 KSEK (-80 338 KSEK).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick for
kvartalet till -0,5 SEK (-0,7 SEK) och for helaret till -1,9 KSEK
(-3,1 KSEK).
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Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick

for kvartalet till -3 819 KSEK (12 866 KSEK). For helaret
uppgick kassaflodet fran den l6pande verksamheten till
-104 670 KSEK (-46 447 KSEK) och 6kningen beror pa ékad
utvecklingshastighet i enlighet med den kliniska utveck-
lingsplanen och aven till stor del av betalda emissionskost-
nader under bérjan av aret.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick for
kvartalet till 314 344 KSEK (62 269 KSEK) och for helaret till
419 583 KSEK (62 269 KSEK), vilket for kvartalet avser den
féretradesemission och den riktade emission som genom-
fordes i december 2018. Under helaret bestod kassaflodet
aven av en delbetalning fran emission genomférd vid
arsskiftet 2017/2018. Fér jamforelsedret avser kassaflédet
en delinbetalning av vid &rsskiftet 2017/2018 genomférd
nyemission.

Bolagets likvida medel uppgick per 31 december 2018 till
443 798 KSEK (128 883 KSEK). Darutéver var under jamfo-
relseheldret 105 239 KSEK tecknat men e] inbetalt kapital i
den d& pagdende nyemissionen.

Totalt eget kapital uppgick per 31 december 2018 till
406 041 KSEK (189 556 KSEK). Bolagets soliditet vid arets
utgang var 90 % (77%).

Soliditeten har berdknats som helarets utgdende eget
kapital dividerat med helarets utgdende balansomslutning.
Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare anvandbar
information om bolagets kapitalstruktur.

Den 8 november 2018 fattade en extra bolagsstamma
beslut om att genomféra en nyemission med foretra-
desratt for befintliga aktieagare om 20 383 412 aktier till

en teckningskurs om 8,5 SEK per aktie samt en riktad
emission om 20 915 588 till en teckningskurs om 8,50 kr.
29% av foretrddesemissionen tecknades med stdd av
teckningsratter, 1% av féretradesemissionen, tecknades och
tilldelades investerare som tecknade aktier utan stdéd av
teckningsratter. Resterande del av foretradesemissionen,
motsvarande 70% tilldelades emissionsgaranter. Totalt
tecknades emissionerna till 100% vilket tillférde bolaget ca
351 MSEK fore emissionskostnader. Aktiekapitalet kommer
genom emissionerna att dka med 2 064 950 SEK till

4 612 876,55 SEK



Ovrig information

Aktien

Aktien har handlats sedan den 22 april 2013 pa Nasdaq
First North under kortnamnet IMMU med ISIN-kod
SE0005003654 samt med en listning pa segmentet
First North Premier sedan 4 maj 2016. Fran och med

15 januari 2018 handlas aktien p& Nasdag Stockholms
huvudmarknad.

Antal aktier
Antalet aktier i bolaget uppgar per 31 december 2018 till
71 874119 (25 958 541).

Vid utgangen av 2018 uppgick aktiekapitalet till

3 593 705,95 fordelat pa 71 874 119 aktier. Vid denna
tidpunkt fanns en pagaende féretradesemission om

20 383 412 aktier. Efter att denna emission blivit registrera-
de i januari 2019 uppgar antalet aktier till 92 257 531 aktier
och aktiekapitalet till 4 612 876,55. Samtliga aktier har

lika rostvarde samt ager lika ratt till andel i Immunicums
tillgdngar och resultat.

Personal

Immunicum har valt att driva verksamheten med ett be-
gransat antal anstallda kompletterat med konsulter for att
kunna halla en hog flexibilitet och kostnadseffektivitet. Per
den 31 december 2018 hade bolaget 11 (13) anstallda, varav 6
(8) kvinnor och 5 (5) man.

Information om transaktioner med narstadende
Margareth Jorvid, Head of Regulatory Affairs and Quality
System och medlem i Immunicums ledningsgrupp, har

via bolaget Methra i Uppsala AB under det fjarde kvartalet
2018 fakturerat Immunicum 358 KSEK i konsultarvode och
1685 KSEK for heldret. Prissattningen har skett pa kommer-
siella villkor.

Utsikter, vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Immunicum ar ett utvecklingsbolag som befinner sig i ett
tidigt skede. Bolaget har inte genererat nagra intakter histo-
riskt och férvantas inte heller gora det pa kort sikt. Bolagets
kandidater fér immunaktiverare och teknologiplattformar
ar beroende av forskning och utveckling och kan férsenas
och férdyras. Bolaget ar beroende av att kunna inga licens-
och samarbetsavtal samt av ett stort antal olika tillstand
och ersattningssystem och dartill hérande lagar, regelverk,
beslut och praxis (vilka kan férandras). Bolaget ar vidare be-
roende av immateriella rattigheter. Den risk som beddms
ha sarskild betydelse for Immunicums framtida utveckling
ar kopplad till tillgdngen pa finansiella medel.

For en utforligare beskrivning av vasentliga riskfaktorer
hanvisas till Immunicums senaste prospekt (Prospekt for
foretradesemission 2018) samt arsredovisning 2017 som
finns pa bolagets hemsida www.immunicum.com.
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Incitamentsprogram

Det finns fér narvarande inga utestaende teckningsop-
tioner eller andra aktierelaterade incitamentsprogram

i bolaget.

Utdelning

Styrelsen féreslar att ingen utdelning ldmnas for raken-

skapsaret 2018.

Finansiell kalender

Arsstdimma 2019-04-25
Delarsrapport Q1 2019, 2019-04-25
Delarsrapport Q2 2019, 2019-08-23
Delarsrapport Q3 2019, 2019-11-06
Bokslutskommmuniké 2019, 2020-02-18

Arsstdmma och arsredovisning

Arsredovisningen fér 2018 kommer att finnas tillgédnglig
den 4 april 2019. Arsstdmman ager rum i Stockholm den
25 april. Aktiedgare som Onskar fa ett arende behandlat
pa arsstdmman 2019 ska skriftligen ha begart detta hos
styrelsen senast sju veckor fére datumet for arsstdmman.
Anmalan av arendet skickas till: Immunicum AB (publ),

Styrelsen, Ostermalmstorg 5, 114 42 Stockholm

Aktiedgare per 2019-01-25

Aktiedgare i Immunicum efter registreringen av den rikta-
de emissionen samt foretradesemissionen

o Andel
Agare Aktier kapital/roster
Avanza Pension 8 004 166 8,7%
Fourth Swedish National Pension Fund 4 500 000 4,9%
Nordnet Pension Insurance 4079 248 4,4%
Gladiator 3750 000 4,1%
Martin Lindstrém 3 335331 3,6%
Holger Blomstrand Byggnads AB 2 975 386 32%
Second Swedish National

Pension Fund 2 500 000 2,7%
Danske Bank International S.A. 2 407 069 2,6%
BNP Paribas Sec Serv Luxembourg 2 350 000 2,5%
Skandinaviska Enskilda Banken S.A 2130942 2.3%
Theodor Jeansson 1676 151 1.8%
Adrigo Asset Management 1176 470 1.3%
Ovriga 53 372 768 57.9%
Totalt 92 257 531 100,00%



Resultatrakning

2018-10-01 2017-10-01 2018-01-01 2017-01-01
Belopp i KSEK - 2018-12-31 - 2017-12-31 - 2018-12-31 - 2017-12-31
Avriga rérelseintakter 38 83 184 218

38 83 184 218

Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -7 161 -6 136 -25614 -22 810
Forsknings- och utvecklingskostnader -18 671 -13 252 -70 930 -57 814
BAvriga rérelsekostnader -415 -150 -1 485 -293
Rorelseresultat -26 209 -19 455 -97 846 -80 700
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 636 0 636
Rantekostnader och liknande resultatposter -7 -7 -14 -273
Resultat efter finansiella poster -26 215 -18 826 -97 860 -80 338
Resultat fore skatt -26 215 -18 826 -97 860 -80 338
Skatt pa arets resultat - - - -
PERIODENS RESULTAT -26 215 -18 826 -97 860 -80 338
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,5 -0.7 -1.9 -3,1
Rapport 6ver ovrigt totalresultat

2018-10-01 2017-10-01 2018-01-01 2017-01-01
Belopp i KSEK - 2018-12-31 - 2017-12-31 - 2018-12-31 -2017-12-31
Periodens resultat -26 215 -18 826 -97 860 -80 338
Svrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat -26 215 -18 826 -97 860 -80 338
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Belopp i KSEK 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Tecknat men gj inbetalt kapital 0 105 239
Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 9 69
Summa materiella anldggningstillgangar 9 69
Finansiella anldggningstillgdngar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 1
Summa finansiella anldggningstillgangar 1 1
Summa anlaggningstillgangar 10 70
Omsattningstillgangar

Varulager 1469 o
Kortfristiga fordringar

Skattefordringar 465 344
BAvriga fordringar 2 842 3156
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3257 8 454
Summa kortfristiga fordringar 6 564 11 954
Kassa och bank 443 798 128 883
Summa omsattningstillgdngar 450 363 140 837
SUMMA TILLGANGAR 450 373 246 146
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3594 1298
Pagaende nyemission 1019 1250
Summa bundet eget kapital 4613 2 548
Fritt eget kapital

Overkursfond 731 073 418793
Balanserat resultat -231 785 -151 447
Periodens resultat -97 860 -80 338
Summa fritt eget kapital 401 428 187 009
Summa eget kapital 406 041 189 556
Skulder

Langfristiga skulder

Avriga l&ngfristiga skulder 850 850
Summa langfristiga skulder 850 850
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 31 266 11 714
Svriga skulder 838 33]
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 11378 43 694
Summa Kortfristiga skulder 43 482 55 740
Summa skulder 44 332 56 590
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 450 373 246 146
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Balanserat resultat inkl.

Belopp i KSEK Aktiekapital Overkursfond periodens resultat Totalt
Ingdende eget kapital 2017-01-01 1298 252 535 -151 447 102 386
Pagaende nyemission 1250 198 750 200 000
Kostnader hanforliga till nyemission -32 492 -32 492
Periodens resultat -80 338 -80 338
Utgadende eget kapital 2017-12-31 2548 418 793 -231 785 189 556
Ingdende eget kapital 2018-01-01 2 548 418 793 -231 785 189 556
Nyemission 1 046 176 737 177 782
Pagaende nyemission 1019 172 240 173 259
Kostnader hanforliga till nyemission -36 697 -36 697
Periodens resultat -97 860 -97 860
Eget kapital 2018-12-31 4613 731 073 -329 645 406 041
2018-10-01 2017-10-01 2018-01-01 2017-01-01
Belopp i KSEK -2018-12-31 - 2017-12-31 -2018-12-31 - 2017-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -26 209 -19 455 -97 846 -80 700
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 14 18 58 71
Erhallen ranta 0 0 0 0
Erlagd ranta -7 -7 -4 -273
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar -1 495 -5 533 5389 -2 950
Akning/ minskning av leverantdrsskulder 26 033 9 092 19 552 6 674
Akning/ minskning av évriga kortfristiga skulder -2 155 28 751 -31 807 30732
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3819 12 866 -104 670 -46 447
Investeringsverksamheten
Forsaljning av kortfristiga placeringar 10162 10162
Kassafléde fran investeringsverksamheten 10 162 10 162
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 351 042 94 761 456 281 94 761
Emissionsutgifter -36 697 -32 492 -36 697 -32 492
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 314 344 62 269 419 583 62 269
Periodens kassafléde 310526 85 297 314913 25 984
Likvida medel vid periodens boérjan 133273 43 586 128 883 102 899
Likvida medel vid periodens slut 443 798 128 883 443 798 128 883
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Alternativa nyckeltal

Immunicum tillampar de av Esma utgivna riktlinjerna for
alternativa nyckeltal. Med alternativa nyckeltal avses finan-
siella matt 6ver historisk eller framtida resultatutveckling,
finansiell stallning, finansiellt resultat eller kassafléden som
inte definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell
rapportering och som ar centrala for forstdelsen och utvar-
deringen av Immunicums verksamhet. Immunicum anva-
der sig av det alternativa nyckeltalet Soliditet. Bolaget anser

Not 1 - Redovisnhingsprinciper

Bolaget upprattar delarsrapport enligt IAS 34 med beak-
tande av det undantag fran och tillagg till IFRS som anges
i RFR2 samt arsredovisningslagen. Bolaget ingar inte i
nagon koncern, varfor en fullstdndig IFRS-redovisning inte
blir tillamplig.

Redovisningsprinciper och berakningsmetoder ar ofér-
andrade frdn de som tilldmpades i arsredovisningen fér
rakenskapsaret 1 januari -31 december 2017.

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A |damnas saval i noter
som pa annan plats i delarsrapporten.

IFRS 9 Finansiella Instrument

IFRS 9 tillampas fran och med 1jan 2018. IFRS 9 Finansiella
instrument hanterar klassificering, vardering och redovis-
ning av finansiella tillgdngar och skulder. Den fullstandiga
versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014 och ersatter de

delar av IAS 39 som hanterar klassificering och varde-

ring av finansiella instrument. Standarden innehaller tre
varderingskategorier for finansiella tillgangar: upplupet
anskaffningsvarde, verkligt varde over dvrigt totalresultatet
och verkligt varde dver resultatrakningen. Hur ett instru-
ment klassificeras baseras pa foretagets affarsmodell och
instrumentets individuella egenskaper. | enlighet med IFRS
9 skall en kreditférlustreserv bokas baserat pa forvantade
forluster istallet for baserat pa intraffade forluster. For
finansiella skulder andras inget avseende klassificering och
vardering forutom vad galler skulder varderade till verkligt
varde over resultatrakningen. Vardeférandringar avseende
forandringar i egen kreditrisk ska enligt IFRS 9 redovisas

i 6vrigt totalresultat. Standarden medfor aven lattnader
vad galler dokumentationen som maste upprattas vad
galler sakringsredovisning. Bolagets finansiella instrument
bestar enbart av kundfordringar och likvida medel. Bolaget
tilldampar undantaget i RFR 2 for finansiella instrumet. Det
redovisade vardet beddms vara en rimlig uppskattning av
det verkliga vardet for bolagets instrument.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

IFRS 15 tillampas frdn och med 1 jan. 2018. IFRS 15 Intakter
fran avtal med kunder reglerar redovisning av intékter och
den ersatter IAS 18 Intakter, IAS 11 Entreprenadavtal samt
tillhérande IFRIC och SIC. IFRS 15 inkluderar en samlad
modell for intaktsredovisning med fokus pa nar kontrollen

13 o
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att detta nyckeltal ar anvandbart for |asare av de finansiella
rapporterna som ett komplement till andra nyckeltal for att
beddma Immunicums kapitalstruktur.

Definitioner for IFRS- och alternativa nyckeltal
Soliditet - Eget kapital i procent av summa eget kapital
och skulder.

overgar fran saljare till kopare snarare an évergadngen av
risker och formaner. Intakten ska redovisas nar kunden
erhaller kontroll éver den salda varan eller tjansten och
har méjlighet att anvanda och erhaller nyttan fran varan
eller tjansten. Standarden medfor utdkad upplysningsplikt
som medfor att information om intaktsslag, tidpunkt for
reglering, osakerheter kopplade till intaktsredovisning

mm ska l@mnas. Immunicum har i utvecklingen av sina
produkter inte kommit till det stadium att verksamheten
genererar intakter fran avtal med kunder. Immunicum har
gjort beddmningen att implementering av IFRS 15 inte har
nagon effekt pa upprattade finansiella rapporter.

IFRS16 Leasing

| januari 2016 publicerade IASB den nya standarden for
leasingredovisning, IFRS 16 Leases. Standarden medfor

forandringar framfor allt for leasetagare medan redovis-
ningen for leasegivare i allt vasentligt forblir oférandrad.

For leasetagare innebar IFRS 16 att samtliga leasingavtal
hanteras pd motsvarande satt som finansiella leasingavtal
hanterats enligt IAS 17. Redovisningen baseras pa synsattet
att leasetagare har en rattighet att anvanda en tillgang
under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldig-

het att betala for denna rattighet, varfor leasetagare ska
redovisa en "right-of-use asset” samt en leasingskuld i sin
balansrakning. Undantag finns for avtal med kortare 16ptid
an 12 manader och avtal som avser tillgdngar uppgaende
till mindre belopp. IFRS 16 foértydligar att en leasetagare far
skilja pa leasingkomponenter och servicekomponenter i
ett avtal.

Standarden skall tillampas fran och med 1 januari 2019.
Bolaget har i dagslaget inga finansiella leasingavtal enbart
ett operationella leasingavtal, ett kontorshyreskontrakt,
varfér implementeringen IFRS 16 inte beddms ge uphov till
nagra vasentliga effekter pa de finansiella rapportern.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu
inte har tratt i kraft, vantas ha nagon vasentlig inverkan
pa bolaget.

Not 2 - Stallda sakerheter
Stallda sakerheter uppgar till 565 537 SEK (565 537 SEK).



Not 3 - Overgang till funktionsindelad resultatrakning

Resultatrdkning

2017-01-01-2017-12-31

Kostnadsslagsindelad

Justering 6vr

Justering

Justering

Efter omrakning till
funktionsindelad

Belopp i KSEK resultatrakning externa kostnader personalkostnader Avskrivning Upplysning resultatrakning
Avriga rérelseintakter 218 218
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -61 533 61 533 1
Personalkostnader -19 020 19 020 2 0
Avskrivningar av materiella

anlaggningstillgangar -71 71 0]
Administrationskostnader -14 007 -8776 -27 -22 810
Forsknings- och

utvecklingskostnader -47 526 -10 244 -44 -57 814
Avriga rérelsekostnader -293 -293
Rorelseresultat -80 700 0 0 0 -80 700
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande

resultatposter 636 636
Réntekostnader och liknande

resultatposter -273 -273
Resultat efter finansiella poster -80 338 -80 338
Resultat fore skatt -80 338 -80 338
Skatt pa arets resultat - -
Periodens resultat -80 338 -80 338
2017-10-01-2017-12-31 Kostnadsslagsindelad Justering évr Justering Justering Eftgn‘:(r:;;il;?rizgel':g

Belopp i KSEK

resultatrakning

externa kostnader

personalkostnader

Avskrivning Upplysning

resultatrakning

Avriga rérelseintakter 83 83
Rorelsens kostnader

Avriga externa kostnader -12 490 12 490 1

Personalkostnader -6 880 6 880 2

Avskrivningar av materiella

anlaggningstillgdngar -18 18 0
Administrationskostnader -2 909 -3 220 -7 -6 136
Forsknings- och

utvecklingskostnader -9 581 -3 660 -11 -13 252
Ovriga rérelsekostnader -150,3 -150
Rorelseresultat -19455 0 0 0 -19 455
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande

resultatposter 636 636
Rantekostnader och liknande

resultatposter -7 -7
Resultat efter finansiella poster -18 826 -18 826
Resultat fore skatt -18 826 -18 826
Skatt pa arets resultat - -
Periodens resultat -18 826 -18 826
1. Ovriga externa kostnader har férdelats p& administra- 2. Personalkostnader har fordelats utefter vilken funk-

tionskostnader och forskning och utvecklingskostnader.
Eftersom Immunicums forskning och utveckling bedrivs
av externa parter har dessa kostnader tidigare bokforts

som externa kostnader. Externa kostnader som bokférs
som administration bestar tex av legala kostnader,

marknadsforingskostnader, styrelsearvoden, revisionsar-
voden och andra overhead kostnader.

14 o
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tion de anstallda har. 4 personer under administra-
tionskostnader och 7 personer under forskning- och
utvecklingskostnader.



Not 4 - Avskrivningar

Fordelning Avskrivningar

18-10-01 17-10-01 18-01-01 17-01-01
Belopp i KSEK -18-12-31 -17-12-31 -18-12-31 -17-12-31
Administrationskostnader 4 7 21 27
Forsknings- och utvecklingskostnader 10 11 37 44
Summa 14 18 58 71

Granskning av revisorer

Denna rapport har ej granskats av revisorn

Stockholm 15 februari 2019

Michael Oredsson,
STYRELSEORDFORANDE

Steven Glazer
STYRELSELEDAMOT

Magnus Persson
STYRELSELEDAMOT

Carlos de Sousa
VERKSTALLANDE DIREKTOR

For ytterligare information kontakta:

Carlos de Sousa, VD, Immunicum
Telefon: +46 (0) 31 41 50 52
E-post: info@immunicum.com

Michaela Gertz, finanschef, Immunicum

Telefon: +46 (0) 31 41 50 52
E-post: ir@immunicum.com
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Charlotte Edenius
STYRELSELEDAMOT

Magnus Nilsson
STYRELSELEDAMOT

Kerstin Valinder Strinnholm
STYRELSELEDAMOT

Adress Ostermalmstorg 5

114 42 Stockholm

Hemsida www.immunicum.se
Organisationsnr 556629-1786

Informationen &r sddan som Immunicum AB (publ), skall
offentliggdra enligt Lag om vardepappersmarknaden (SFS
2007-528). Denna rapport ldmnades for offentliggdérande
den 15 februari 2019 kl 8:00
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